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Introducao

Economia & Mercado

O mercado como arranjo institucional mediador das relacbes econémicas

e, consequentemente, formador de precos



Mercado e Formacao de Precos




» Alocacéao eficiente de recursos como problema economico

» Racionalidade como fundamento
= Escassez como restricao

» Liberdade como pressuposto

= Eficiéncia como proposito

= Aversao aos riscos € as incertezas (Como principio)




Mercado Como Mecanismo de Formacao de Precos

= Enfase na interacdo entre oferta e demanda:

= articulacao entre ofertantes e demandantes,
" negociacao comerciais,

= formacao de precos.

= Arelevancia do mercado reside na sua capacidade de gerar e difundir informacoes.

= O sistema de precos € o gerador e difusor de informacdes referentes as
preferéncias dos agentes e ao grau de escassez relativa.




Mercado Como Mecanismo de Formacao de Precos

= Enfase na importancia das “regras do jogo”:

= ambiente institucional: regras gerais que estabelecem as bases para o funcionamento do

conjunto da atividades economicas. Ex: direito civil, lei de faléncias, etc.

= arranjo institucional: regras especificas que governam uma classe particular de transacoes.

Ex: lei de concessoes, lei de PPPs, regras de financiamento de PPPs pelo BNDES, etc.

= Estas regras podem ser:
= formais: constitucionais, legais, infralegais, autorregulacao.

» Informais: tradicOes, costumes, cultura, modo de atuacao das organizacoes.

= Por exemplo: mecanismos de solucao de conflitos: judicial ou extrajudicial (arbitragem)




Falhas de Mercado
&

Argumentos para a Participacao

do Estado na Economia




Falhas de Mercado
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Razoes para a participacao
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Bens Publicos
» Caracterizacao:

* auséncia de rivalidade (consumo nao-rival):
= 0 custo marginal para o atendimento de um consumidor adicional &
igual a zero.
= principio da ndo exclusao:

" 0S agentes economicos nao podem ser impedidas de consumir o
bem ofertado.




Falhas de Competicao & Monopalio natural

= Poder de mercado:

= (apacidade de um agente econdmico exercer influéncia no processo de formacao de preco
de um bem em um mercado especifico




Informacao Assimétrica

= Distribuicao desigual das informac0es entre as partes envolvidas em um contrato
econdmico-financeiro.

= Exemplo: mercado de credito, mercado de seguros.

= Problemas decorrentes da presenca de informacao assimeétrica:
» selecao adversa;

= risco moral; e

= agente-principal.




Informacao assimétrica & Selecao adversa

* Problemas de informacé&o do tipo selecao adversa:

" incerteza em relacao ao produto; e

» percepcao da incerteza no ato da contratacgao.

= Mecanismos de mercado (sinalizacoes) orientados a correcao desses problemas:

garantias,

certificacéo,

reputacéao;

padronizacao.




Informacgao assimétrica & Risco moral

= Problemas de informacao do tipo risco moral:
* |ncerteza em relacdo ao comportamento da contraparte;

= Percepcao dos riscos ao longo do periodo de execucéo do contrato.

» Exemplo do mercado de seguro:

= prémio: valor paga pelo segurado para ter direito ao seguro (quanto maior o risco,

maior o prémio);

» franquia: € o valor correspondente a participacdo do segurado no orcamento de

reparo decorrente de um sinistro.




Informacao assimétrica & Relacdo agente-principal

* Problemas de informacado do tipo agente- principal:
= Agente: responsavel pela execucao de uma acao econémica em nome de terceiros;

" Principal: € a parte que delega ao agente a gestao dos seus recursos.

Obs.: o problema da relacao gente-principal reside no conflito de interesses, efetivo ou

potencial, entre o proprietdrio dos ativos (principal) e o gestor dos ativos (gerente).




Externalidades

= QOs efeitos decorrentes da atividade econdmica que n&o sao incluidos nos precos dos
bens e servicos.

= Esse fendbmeno € decorrente da impossibilidade tecnologica de precificacédo das
externalidades.

= O terceiro afetado nao realiza pagamento pelos efeitos positivos, nem recebe
ressarcimento pelos efeitos negativos.

= Quando ha externalidades o preco de um bem nao expressa com de maneira
adequada o valor social do bem.




Tipos de externalidades :
" negativas: a acao de uma parte impde custos a terceiros

= exemplo: efeitos decorrentes da construcao de obras de infraestrutura sobre a
sustentabilidade ambiental,

= positivas: a acao de uma parte impoe beneficios a terceiros

= exemplo: efeitos decorrentes da estruturacao de equipamentos de
infraestrutura.




Mercado incompleto

» Mercados em que ha descasamento estrutural entre oferta e demanda:

= Exemplo:
» Auséncia de oferta de credito para o financiamento do investimento de longo prazo.
= Mecanismo de correcéao:
= poupanca compulsoria,
= concessao de subsidios implicitos e explicitos,

= constituicao de fundos garantidores de crédito,

= atuacao de bancos publicos como agentes financeiros das operacoes.




Ciclo de Negocios

= Flutuacdes ciclicas no nivel agregado de atividade econdémica:

= producdo e emprego.

= Exemplo de politicas publicas:
= medidas econdbmicas anticiclicas, baseadas em:
= expansao do gasto publico, e

» financiado por endividamento.




Grafico — PIB, variacao percentual real anual(1923-2013)
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Instrumentos Para a Participacao

do Estado na Economia
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Falhas de Governo




» Falhas de governo e seus determinantes (abordagem public choice)
» Ineficiéncia
= Externalidades

» [nformacgao incompleta:
= imperfeicdo na focalizacao dos beneficiarios;
» imperfeicdo na calibragem dos instrumentos; e

» efeitos adversos nao antecipados.

= Captura de programas publicos por grupos de interesse (rent-seeking)




Consideracoes Finais




Creio que 0os mercados estao na esséncia de todas as economia bem-sucedidas, mas

também creio que nao funcionam bem por sua propria conta.

Os governos tém um papel a desempenhar, papel que nao se limita apenas aos esforgcos
para salvar a economia quando o mercado fracassa, e a impor-lhe regulacoes para

prevenir o tipo de fracasso que acabamos de experimentar (crise de 2008).

As economias dos paises requerem um equilibrio entre

0 papel dos mercados e o0 dos governos.

STIGLITZ, Joseph. (2010). O mundo em queda livre.
Séao Paulo: Companhia das Letras. P.10




