Curso de Formacao para o cargo de
Analista de Planejamento € Or¢amento — /7 Edicao

EIXO 2 - ECONOMIA E DESENVOLVIMENTO
Disciplina: D 2.2 — Economia Internacional (16h)
(Aula 2 - Crise internacional: medidas de politicas de paises
selecionados)

Professora: Luciana Acioly da Silva

21 e 22 de janeiro de 2012



¥ D VA w
| ECIO ADOS
'b”i conomla e I.| ca

\ ¥
‘ al do Ipea)| .
O O

BraS|I|a

dee 201

N




= CINCO ESTAGIOS DA CRISE I

1. Junho de 2007 a marco de 2008: Crise das hipotecas subprime;

2. Marco a setembro de 2008: problemas na solvéncia do sistema
levando ao risco de faléncias bancarias (quebra do Lehman
Brothers em meados de setembro);

3. Quebra do Lehman Brothers - 15/09: perda global de confianca,
intervencao politica mais ampla e sem precedentes;

4. Final de outubro de 2008 a marco de 2009: ajustes do mercado
as perspectivas negativas e incertezas quanto as intervencgoes
dos governos;

5. A partir de marco de 2009: alguns sinais de otimismo, situacao
macroecondmica ainda negativa.




Variacao do PIB/Semestre
Paises Selecionados

Periodo Q4-2007 Q1-2008 Q2-2008 Q3-2008 Q4-2008 Q1-2009 Q2-2009 Q3-2009 Q4-2009
Pais
Alemanha i 0,1 1,6 0,6 0,3 2,4 3,5 0,4 0,7
Canada [ 0,3 0,2 0,1 0,1 0,9 1,6 0,8 0,1 .
Coréia do Sul [ 1,3 1,1 0,4 0,2 51 0,1 2,6 3,2 0,2
Espanha i 0,6 0,4 0,0 0,6 1,1 1,6 1,1 0,3 .
Estados Unidos i 0,5 0,2 0,4 0,7 1,4 1,6 0,2 0,6 1,4
Franca [ 0,3 0,5 0,4 0,2 1,5 1,4 0,3 0,3
Frécia [ 0,5 0,7 0,6 0,1 0,7 0,5 0,1 0,4
Irlanda i 1,5 1,0 2,0 0,2 5,4 2,1 0,6 0,3
Italia [ 0,5 0,5 0,6 0,8 2,1 2,7 0,5 0,6
Japap [ 0,4 1,4 2,1 1,0 2,7 3,1 0,7 0,3
México I 0,8 1,1 0,4 0,1 2,4 6,4 0,3 2,9
Portugal i 0,5 0,2 0,1 0,5 1,7 2,0 0,5 0,7 .
Reino Unido i 0,5 0,7 0,1 0,9 1,8 2,5 0,7 0,2 0,1
Suécia [ 0,4 0,4 0,2 0,5 4,8 0,8 0,3 0,2
Suica i 1,0 0,6 0,2 0,5 0,6 0,9 0,3 0,3
Turquia i (E) 2,9 (E) 4,9 (E) 4.4 (E) 2,7 (E) 4,2 (E) 3,8 (E) 2,8 (E) 1,8

Fonte: OECD.stat
Legenda: E: Valor estimado




Intervencoes governamentais:
paises desenvolvidos e em
desenvolvimento
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Medidas de politicas de paises selecionado

O conjunto de politicas implementadas

pode ser dividido em dois grupos:

B Politicas monetarias e de intervencao em
instituicoes financeiras;

B Estimulo fiscal (incluindo medidas setoriais).
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Taxas basicas de juros — paises do BRIC
(Anual, em %)
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Instrumentos financeiros de resposta a crise — paises
selecionados

Alocacao de

Aumento da . Proibicdo ou Opcéao de ~ ..
. Garantias para| fundos para | Comprade ST L Fusdes e Empréstimos
garantia sobre . . p restricdo de | Injecbes de | comprade s N
depésitos empresitl_mos compra c!e tl.tulos de vendas capital ativos de qqumgoes de emergéncia
R bancéarios commercial hipotecas teCinadas valor incerto induzidas do FMI
papers

A.Saudita X X
Alemanha X X X X X
Australia X X X X X
Austria X X X X
Bélgica € 100mil X X
Brasil X X
Canada X X X X
China X X
Coréia X X X
Dinamarca X X X X
Espanha € 100mil X X X X
EUA $250,000 X X X X X X X
Finlandia € 50mil X X
Franca € 70mil X X X
Grécia € 100mil X X X
Holanda € 100mil X X X
Hungria € 50mil X X $15,7bi
india X
Indonésia 2bi rupiahs
Irlanda € 100mil X X
Islandia X X $2,1bi
Italia € 100mil X X X
Japao X X X X X X
México X
N.Zelandia X X
Noruega X X X
Polbnia € 50mil
Portugal € 100mil X X
Reino Unido £50,000 X X X X X X X
Russia X X X X
Suécia € 50mil X X X
Suica X X X X
Turquia X

lpea™



Instrumentos financeiros de resposta a crise — paises
selecionados

Dos 33 paises:

B 26 utilizaram o aumento da garantia sobre
depdsitos privados

B 24 usaram garantias para empréstimos
bancarios

B 21 fizeram algum tipo de injecao de capital em
empresas

EUA utilizaram todos os intrumentos do

quadro (exceto empréestimo do FMI)

Na outra ponta, a Turquia foi o pais que
utilizou apenas empréstimo de emergéncia
do FMI




mposicao do esforcgo fiscal por tipo de gas

100% -

90% -

80% -

70%

60% -

50% A

40% -

30% -

20% A

10% A

B Gastos em infraestrutura
O Apoio ao emprego

O Transfs.baixarenda

B Reducao de impostos

O Qutros gastos*

0% -

Em desenvolvimento

Desenvolvidos

e wids



Composicao do esforcgo fiscal por tipo de gasto

Em termos globais, os maiores volumes de
despesas foram com reducao de impostos,
seguidos de gastos em infra-estrutura;

Paises desenvolvidos: 34% do gasto fiscal
foram em reducao de impostos;

Paises em desenvolvimento: 46% do gasto
total foram em infra-estrutura, seguido de
transferéncia aos grupos de baixa renda
(7%).
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E Composicao do esforcgo fiscal por tipo de gasto

Dos estimulos fiscais anunciados, 90%
foram dos paises do G-20 Financeiro;

Entre os paises desenvolvidos, destaque
para EUA (5,6%), Alemanha (2,85%),
Japao (2,3%), Canada (2%);

Entre os paises em desenvolvimento,
fizeram maior esforco fiscal China (13%),
Arabia Saudita (11,3%), Malasia (7,9%),
Meéxico (4,7%), Argentina (3,9%).
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